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UTILIZACAO DE INDICES-PADRAO COMO AUXILIO
A ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS
DE EMPRESAS DA AREA DE CONSTRUCAO CIVIL.
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RESUMO

O presente trabalho tem por objetivo propor a utilizagdo de indices-padrdo para servir de
comparativo com indices financeiros, obtidos de balangos e demonstragdes contabeis de em-
presas de construgéo civil, cuja atividade principal é a execuc¢éo de obras publicas.

Abordaremos com os indices-padréo obtidos, baseados nos dados coletados, a possibili-
dade de analisar situa¢gdes que possam levar a detectar empresas com dificuldades financeiras
ou que apresentem risco para mercado, face a seu comportamento e desempenho econdémico-
financeiro, em relagdo a empresas de mesma caracteristica.

Mostraremos que comparando os resultados dos indices financeiros, obtidos de uma deter-
minada empresa de construgdo civil com outras, de porte semelhante e do mesmo ramo de
atividade, poderemos chegar a conclus6es mais confiaveis tendo como comparativo o setor a
gue pertenca a empresa.
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ABSTRACT

The present work has the aim of proposing the utilization of ~standard-indexes to serve as
a comparison with financial indexes, obtained from balance sheets and accounting demonstrations
of civil construction enterprises, whose main activity is the execution of public works.

We shall first address the standard-indexes obtained, based on the collected data, with the
possibility of analyzing situations that may take us to detect companies with financial problems or
that present a risk to the market, in view of their economic and financial behavior and performance,
in relation to companies with the same characteristics.

We will show that comparing the results of the financial indexes, obtained from a certain
enterprise of civil construction compared with others of similar size and in the same activity, we
will be able to obtain more reliable deductions, using the sector to which the company belongs as
a comparison.

KEY-WORDS: financial indexes, standard-indexes, financial analysis.
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1. Introducéao

Este trabalho pretende apresentar a importancia da utilizagdo de indices-pa-
dréo para a andlise de demonstrativos financeiros de empresas do setor de cons-
trucdo civil. Os indices-padrao serdo obtidos de balancos e demonstragfes finan-
ceiras de empresas de construcao civil do setor de construcdo de edificios publicos
ou particulares

Para a determinagcéo dos indices-padréo utilizaremos a metodologia apresen-
tada por MATARAZZO(1997), que mostrou ser uma ferramenta Util para este traba-
Iho, seja para se obter uma amostra do universo de empresa de determinado setor,
como também dar qualidade aos dados obtidos.

Abordaremos com os indices obtidos, baseados nos dados coletados, a possi-
bilidade de analisar situacdes que possam levar a detectar empresas com dificul-
dades financeiras ou que apresentam risco para mercado, face a seu comporta-
mento e desempenho econdmico-financeiro em relagdo a empresas de mesma
caracteristica. Os conceitos formulados por KANITZ (1978) estdo sendo utilizados
neste trabalho para analisar a solvéncia das empresas pesquisadas.

Os dados foram obtidos no cadastro de empresas do ramo da construcao civil
da CPOS — Companhia Paulista de Obras e Servigos, que é responsavel pelas
licitacdes e acompanhamento de obras publicas no Estado de Sao Paulo.

2. Objetivos

Os indices-padrao sdo importantes elementos nas analises macroeconémicas,
permitindo comparar uma empresa com outras semelhantes.

Assim, os indices-padréo obtidos de um conjunto de empresas afins permitem
estudar o comportamento de certo setor, num determinado momento econdémico
vivido pelo pais e também sinalizar o comportamento de uma empresa comparada
com ela mesma e com suas assemelhadas.

Tendo uma série histérica de indices-padrédo de dez anos, por exemplo, pode-
mos estudar a evolucao de endividamento das empresas, da rentabilidade, da liquidez
e de qualquer outro indicador que se desejar, podendo, ainda, ponderar indices ja
conhecidos, formando um terceiro.

Além disso, os diversos ramos de atividade podem ser comparados entre si,
bem como a um conjunto que abranja todos os ramos industriais, chamado setor;
dessa forma, analisa-se cada ramo de atividade e pode-se comparar o desempe-
nho da inddstria, comércio e servigos entre si.

As combinac¢des dos indices conhecidas podem ser ponderadas de maneira a
se criar um terceiro indicador “composto”. O desafio, sempre enfrentado, é esco-
Iher quais indices financeiros, como combina-los e qual ponderagéo adotar.

Objetivamos neste trabalho apresentar indices-padrédo de empresas de Cons-
trucdo Civil, do setor de construcdo de edificios publicos e particulares, para subsi-
diar a analise da saude financeira da empresa de construcao civil que esta sendo
estudada, permitindo sua aceitacdo para participar de licitagcdes publicas, compra
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de participacdes acionéarias ou incorporacéo de edificios residenciais ou comerci-
ais.

3. Consideragdes sobre a anélise de demonstrativos financeiros das empresas

Como uma linguagem de negocios (NAKAGAWA, 1993), a contabilidade pode
ser conceituada como o método de identificar, mensurar e comunicar a informacéo
econbmica, a fim de permitir decisdes e julgamentos adequados por parte dos
usuarios da informac&o (IUDICIBUS, 1995).

Na opinido de IUDICIBUS (2000) “A contabilidade &, objetivamente, um sistema
de informacdo e avaliacdo destinado a prover seus usuérios com demonstracées e
andlises de natureza econdmica, financeira, fisica e de produtividade, com relagéo
a entidade objeto de contabilizagdo”.

Ha registros que demonstram que o homem vem utilizando de indicios e sinais
para descobrir ou aumentar o seu conhecimento contabil, desde os primérdios da
sua historia. Acompanhando a expansao dos seus dominios sobre a terra, os indi-
cios e sinais adquiriram o status de indicadores, efetivos sinalizadores associados
ao acompanhamento, avaliagéo e a previsdo. O acaso, pouco a pouco, cedeu lugar
aos procedimentos mais rigorosos e sistematicos de coleta de dados,
armazenamento, processamento, analise e inferéncia.

Os primeiros textos que destacam a utilizacdo de indicadores para a gestéo
estdo associados ao desenvolvimento da contabilidade que, a partir dos registros
contabeis, apontam para um sistema de informacdes, mais precisamente ao con-
trole das atividades: crédito a receber, estoques, lucro, prejuizo, retorno de capital.

Os banqueiros foram responsaveis, a partir da segunda metade do século pas-
sado, pela vulgarizac&o da analise de balancgos através de quocientes (IUDICIBUS,
1995). Com o surgimento das instituicbes governamentais de fomento e de investi-
mento houve grande desenvolvimento da andlise de balancos.

Assim, é de se reconhecer que, também para o Administrador, Engenheiro ou
Tecndlogo que estdo na producéo, ou ainda, responsaveis por setores de analise,
os indices ou indicadores financeiros tém grande valia nas suas decisdes, devendo
ser considerada a utilizagdo de sistemas de informacado para elaboracéo desses
indices, quer dos concorrentes, quer dos fornecedores.

NAKAGAWA(1993) afirma que “Os gerentes sempre se defrontam com a res-
ponsabilidade pela solu¢éo dos grandes problemas de uma empresa e tomam de-
cisdes fazendo a escolha entre soluc¢des alternativas, o que caracteriza uma prefe-
réncia, que se supde baseada em um adequado sistema de informacdes”.

Com relacado a indicadores, sua utilizagdo para a gestdo de negdcios permite
identificar os seguintes atributos relacionados aos indicadores (PINHEIRO, 1998):

« 0s indicadores constituem um meio, sdo instrumentos através dos quais se
pode descobrir, ampliar ou confirmar o conhecimento. Os indicadores séo indicios,
pistas que nos revelam informagfes. Em se tratando de uma organizacdo, este
conhecimento pode se referir a um ou mais elementos de gestdo, a exemplo das
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atividades de planejamento, organizacéo, coordenacéo, direcdo e controle;

» 0s indicadores possibilitam o estabelecimento de uma linguagem comum
entre os atores de uma comunidade, substituindo, com vantagem, a linguagem
verbal, adjetivada e rica em conceitos subjetivos, ficando facilitadas as tarefas de
comunicagdo, argumentacéo, traducédo de conceitos e idéias complexas em con-
ceitos e idéias simples, sintetizacdo, estabelecimento de relagbes para o acompa-
nhamento e a avaliacéo.

Em que pese a importancia dos indicadores como instrumentos auxiliares a
gestéo, cabe alertar para o fato de que, assim como os nimeros ratificam, também
podem iludir ou conduzir a equivocos, sobretudo se analisados e interpretados a
margem do contexto e da sua perspectiva histérica. Deve-se levarem conta o efeito
gue a acidentalidade, sazonalidade e o contexto exercem sobre a interpretacédo
dos indicadores. E possivel que um indicador se mostra insuficiente para anélises
e interpretacdes conclusivas, recomendando-se uma apreciacdo conjunta de ou-
tros indicadores.

A andlise das demonstrac¢@es financeiras abrange dois aspectos, o estatico e o
dinamico.

O aspecto estatico € o estudo da situacdo da empresa em um determinado
momento, sem se preocupar com o passado ou com o futuro.

O aspecto dindmico se preocupa com a evolugdo da empresa e do ritmo de
seus negdcios, comparando os resultados atuais com os anteriores e ponderando,
inclusive, as possibilidades de evolugao futura.

Procuramos, portanto, mediante a comparacéo dos valores dos demonstrativos
contabeis, analisar, de forma estética e dindmica, a situacdo da empresa, sob 0s
seguintes angulos: Situacdo Econdmica, Situacdo Financeira e Rentabilidade.

Essa analise possibilitara aos administradores, empresarios e analistas avalia-
rem a empresa em estudo quanto:

» a0 seu passado: se houve acerto da gestdo econémica-financeira;

« a0 seu futuro: se h4 necessidade de corre¢fes nessa gestao;

* a sua posicao relativa dentro do setor a que pertence;

* a sua situagdo de solvéncia.

A avaliacé@o da situacao financeira das empresas de construcéo civil, que se
habilitam & execuc¢édo de obras e servicos para a administracéo publica, é necessé-
ria e determinada por lei.

Neste caso, é a lei n°. 8666, de 21.06.1993, que institui normas para licitagbes
e contratos da Administracao Puablica. Entre as providéncias citadas na lei, esta a
determinacgdo do artigo 31 que trata da documentacé@o necesséria para a qualifica-
¢do econbmico-financeira.

4. Procedimentos utilizados na analise de demonstrativos financeiros de em-
presas
A andlise de balancgos encontra seu ponto mais importante no calculo e avalia-
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¢do dos quocientes (IUDICIBUS,1995), relacionando, principalmente, itens e gru-
pos do balanco e da demonstragdes de resultado.

A técnica de andlise financeira por quocientes € um dos mais importantes
desenvolvimentos da contabilidade, pois € muito mais indicado comparar, por exem-
plo, ativo circulante com passivo circulante do que analisarmos cada um dos ele-
mentos individualmente.

O uso dos quocientes tem ainda a finalidade de permitir ao analista extrair
tendéncias e compara-las com padrdes preestabelecidos, de maneira a retratar o
que aconteceu no passado, fornecendo assim, algumas bases para inferir o que
podera acontecer no futuro.

5. indices-padréo

Um dos problemas de mais dificil solu¢cdo dentro da andlise dos demonstrati-
vos contébeis é o da correta interpretacdo dos resultados numéricos obtidos. Um
estoque acentuado de iméveis a comercializar, de uma determinada construtora,
deve ser considerado ou ndo como ativo corrente?

A comparacao dos coeficientes apurados, com determinados valores genéri-
cos escolhidos como padréo, facilitaria muito a tarefa do analista.

Esses padrées podem ser:

a) setoriais: Quando comparamos os resultados obtidos de uma determinada
empresa de constru¢do civil com outras, de porte semelhante e do mesmo ramo de
atividade, poderemos chegar a conclusdes mais confiaveis sobre a normalidade
desses resultados. Desta forma, poderemos constatar, também, se os problemas
da empresa analisada séo particulares ou setoriais, ou seja, se sd0 ou nao comuns
a todas as empresas congéneres;

b) histéricos: Quando comparamos os indices atuais com o0s apurados em
exercicios anteriores, sendo um importante subsidio para a analise.

6. Documentos necessarios a analise

Antes de iniciar uma andlise € imprescindivel obtermos certas informacdes e
elementos que possibilitardo a elaboracdo do estudo, o qual sera tanto mais perfei-
to quanto melhores e mais completos os dados que se disponha.

Necessitamos ter em maos:

 Balanco Patrimonial; Demonstracdo do Resultado do Exercicio; Demonstra-
¢&o dos Lucros ou Prejuizos Acumulados e Notas Explicativas (para sociedades
anénimas).

7. Fonte e critérios para escolha dos dados

O trabalho de coleta dos dados de balangos das empresas de construcao civil
se deu no arquivo de cadastro e documentagdo da CPOS — Companhia Paulista de
Obras e Servicos, empresa responsavel por elaborar as concorréncias publicas
para obras do Governo do Estado de Sao Paulo, arquivo este disponibilizado para
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esta pesquisa.

O cadastro estava composto por 532 empresas da area de construcéo civil dos
seguintes ramos de atividade:

a) Projetos; b) Servicos de Apoio; ¢) Obras Civis e Obras Complementares; d)
Materiais e Equipamentos;

e) Prestacdo de Servigos

A utilizacdo do cadastro da CPOS, eliminou alguns problemas que poderiam
surgir tais como:

» homogeneidade do grupo de empresas;

« uniformidade dos dados;

« confiabilidade dos dados obtidos e de seu tratamento.

Utilizamos no nosso levantamento de dados para analise, dois tipos de empre-
sas de construgdo civil, que estavam classificadas como empresas que tinham
como principal atividade a construg¢éo de obras civis, fossem construtora de edifici-
os residenciais ou empreiteira de obras publicas de edificios.

A definicéo do porte da empresa pesquisada foi pelo valor anual de faturamento
ou receita bruta. Escolhnemos aquelas que tiveram receita bruta anual acima de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

O cadastro da CPOS é atualizado periodicamente por interesse das empresas
gue prestam servicos. Assim, os dados disponiveis eram do ano de 1997.

Dentro dos critérios definidos acima, obtivemos 63 balancos e demonstra¢cfes
de resultados.

8. indices a serem estudados para a andlise de empresa de construcéo civil

Os balancos e as demonstragfes de resultados coletados para este trabalho,
permitiram obter dados para a elaboracéo de indices-padrdo de empresas de cons-
trucéo civil, da area de obras civis publicas e privadas.

Com essas demonstragfes financeiras, determinamos indices-padréo da
Liguidez, da Estrutura de Capital e da Rentabilidade. Os dois primeiros evidenciam
a situacgédo financeira da empresa e o Ultimo a situagdo econdmica.

Ser&o também analisadas através do FATOR DE INSOLVENCIA, no sentido de
apresentar a situagéo de solvéncia das empresas pesquisadas.

Os quadros 1, 2 e 3 apresentam os indices utilizados no trabalho, suas férmu-
las e descricéo.
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9. Fator de insolvéncia Kanitz

Este indice é a ponderacdo de cinco outros indices propostos por KANITZ
(1978), sendo muito utilizado para avaliar as condigdes financeiras das empresas.
Para calcular o Fator de Insolvéncia (FI) sédo tomados os seguintes indices e pon-
deracdes, que foram obtidos estatisticamente:

Quadro 4 — Composi¢éo do Fator de Insolvéncia

Para a andlise da situacao de solvéncia da empresa € apresentado o seguinte
intervalo e respectivas categorias de avaliagcdo:

Insolvénca Penumbra Solvéncia

u -7 U -3 U 0 u 7P

Os valores abaixo de -3 (trés negativos) indicam que a empresa se encontra
numa situagao que podera leva-la a faléncia. Quanto menor o Fator de Insolvéncia,
mais préximo da faléncia estara a empresa. A regido compreendida entre Q (zero) e
=3 (trés negativos), indicada como “penumbra”, representa uma area em que a
indicacdo do fator de insolvéncia ndo é suficiente para determinar a situacéo da
empresa, necessitando de maiores estudos.
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10. Apresentacédo dos dados e informacgdes obtidas.

Como foi apresentado no item 7, a partir de um universo de 532 empresas
ligadas a construcao civil, selecionamos uma amostra de 63 empresas com carac-
teristicas semelhantes.

As planilhas elaboradas para a apresentacdo dos dados dos balangos foram
padronizadas de maneira a termos a maior representatividade de itens possivel,
sem perda da qualidade dos dados.

Para a constru¢do dos indices-padrdo das 63 empresas de construcéo civil
pesquisadas, utilizamos os indices financeiros, calculados a partir dos balancos,
que foram colocados em ordem crescente e divididos em decis. Assim, o valor do
1° decil é tal que 10% dos indices ficam abaixo de si e 90% estao acima. O calculo
do 2° decil é semelhante; 20% dos indices ficam abaixo e 80% acima. Idéntico
procedimento é utilizado para o calculo do 3°, 4°, etc., até o 9° decis.

O 5° decil coincide com a mediana, uma vez que 50% dos indices estao abaixo
de si e 50% estdo acima, dividindo o conjunto de indices em duas metades. Esses
célculos estao apresentados no quadro 5:

Os indices-padréo séo aqueles dados pelos decis, onde podemos encontrar a
posicao relativa de uma determinada empresa dentro do ramo a que pertence.

No capitulo a seguir, estudaremos o comportamento da empresa que foram
utilizadas na pesquisa em relacé@o a cada indice financeiro bem como as categori-
as de avaliacdo que classificam as empresas, indice por indice, frente a sua posi-
¢éo relativa com o padréo, indo de uma posicao péssima a étima.
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11. Andlise dos indices obtidos

11.1. indices de liquidez
11.1.1. Geral

A mediana dos indices de liquidez geral das empresas pesquisadas ficou em
2,12, significando que 50% das empresas pesquisadas tem 112% de margem em
relacdo a suas dividas. Das 63 empresas pesquisadas, 2 (duas) apresentam indi-
ces de liquidez geral abaixo de 1,00 ( empresas 33 e 34 ) e 11 (onze) entre 1,00 e
1,24 (empresas 4,12,13,19,37,38,40,42,43,57 e 58) mostrando valores considera-
dos péssimos ou deficientes.

11.1.2. Corrente

Este indice é sempre considerado quando se pretende avaliar a situagao
financeira de empresas de construcao civil que estejam participando ou sendo ha-
bilitadas em concorréncias publicas. A mediana apresentada para este indice é de
3,02, significando que 50% das empresas pesquisadas tem mais de 202% de folga
sobre suas dividas de curto prazo.

11.1.3. Seca

A liquidez seca nos mostra a relacao entre o disponivel mais aplicacdes finan-
ceiras e 0 passivo circulante, e que na construcao civil, principalmente nas
empreiteiras de obras publicas, considerar como disponiveis créditos de obras de
clientes e créditos de servigos executados e nao faturados é arriscado. A analise,
utilizando a liquidez seca, deveria ser complementar e conjunta com os demais
indices de liquidez. As tabelas 1,2 e 3 mostram que quase 80% das empresas
pesquisadas tém indice de liquidez menor que 1 (um), ou seja, as suas obrigacdes
de curto prazo ndo podem ser cobertas pelo disponivel e pelas aplicacdes financei-
ras de liquidez imediata.

Podemos concluir que, para a amostra de empresas analisadas, o setor
apresenta mediana de 0,42, demonstrando que o setor das empreiteiras da cons-
trucdo civil, no momento, tem liquidez imediata comprometida, embora no médio
prazo e no longo prazo a situacéo se apresente melhor.

Verificando as empresas que apresentavam liquidez geral péssima ou deficien-
te temos a seguinte situagao:
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Quadro 6

* empresas com resultado satisfatério na liquidez corrente embora tenham re-
sultado péssimo ou deficiente no indice de liquidez geral.

** empresas com resultado satisfatorio na liquidez corrente embora apresen-
tem resultado péssimo ou deficiente no indice de liquidez seca.

Percebe-se que 38% das empresas que apresentam liquidez corrente satisfatoria
tém resultados péssimos nos indices de liquidez geral e seca, comparado com o
indice-padrao para o setor. Se considerarmos que muitos analistas admitem como
“bom” o indice de liquidez corrente igual ou superior a 2,00, teremos 54% das
empresas aceitas como financeiramente saudaveis na liquidez corrente, enquanto
0 setor apresenta indice-padrdo médio 3,02.

11.2. indices de estrutura de capitais
11.2.1. Participagdo de Capital de Terceiros

Como apresentado em 8.2.1, quando menor o indice melhor sera a situacéo da
empresa. Cabe lembrar que empresas de construcao civil que empreendem edifici-
os residenciais vendidos antes de iniciados, e que fazem empréstimo para financiar
essas obras, podem ter grande endividamento. Essa situa¢cdo somada a incapaci-
dade de renovar financiamentos ou gerar recursos proprios pode torné-las insolven-
tes. E, pois, necessario examinar com cuidado a quantidade da divida da empresa
de construcao civil bem como qualifica-la.
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No grupo pesquisado, 50% da empresas apresentam mais de 45% de partici-
pacéo do capital de terceiros. Constatamos que 27% das empresas pesquisadas
(2.9.18.20.26.27.28.29.32.34. 38.53.55.56.61.62.63) colocaram no grupo Resulta-
dos de Exercicio Futuro valores relativos a obras em andamento ao invés de coloca-
los no grupo Exigivel a Longo Prazo, sendo tal procedimento ndo recomendado.
Essa prética faz com que se reduza grandemente o indice de participagdo de capi-
tal de terceiros. Para este trabalho, fizemos as corre¢des nos balancos pesquisados.

11.2.2. Composicdo do Endividamento

A composi¢do do endividamento qualifica a divida, ou seja, do montante do
capital de terceiros, quanto € representado por dividas de curto prazo.

No grupo pesquisado, 50% das empresas apresentam dividas venciveis de cur-
to prazo acima de 91% do capital de terceiros, considerado alto, embora deva
destacar que as empresas pesquisadas trabalham com obras publicas como prin-
cipal atividade.

A empresa 18 apresentou dividas de curto prazo de 170%. Examinando-se o
balango apresentado pela empresa, verificamos a existéncia de receita de obras
em andamento como sendo resultado de exercicios futuros, apresentando um valor
negativo. Como ja mencionamos, tal pratica néo é aceita, devendo obras em anda-
mento ser consideradas como exigivel a longo prazo. Assim, feitos os acertos, a
empresa 18, que num primeiro momento aparecia com sua composicao de
endividamento em 83%, passa para 170%.

Este indice examinado conjuntamente com os de liquidez da empresa, é
parametro importante para a analise da “sadde financeira da empresa”.

11.2.3. Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido

Em 50% da empresas apresentam menos de 47% de imobiliza¢&o do patriménio
liquido, sendo mais de 53% de capital circulante préprio. As empresas que tém
elevada imobilizagdo do patriménio liquido s&o: 12, 13, 15, 19, 33, 34, 40, 42, 43,
56, 57 e 62.

11.2.4. Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes

O indice-padrdo médio das empresas pesquisadas € de 43,48%, ou seja 50%
das empresas apresentam imobilizagdo menor que a média. As empresas em con-
dicdes deficientes em termos de imobilizacdo de recursos ndo correntes:
12,13,15,21,33,37, 40,42,43,51,56,57,62.

11.3. indices de rentabilidade
11.3.1. Giro do Ativo

Com relacéo aos ativos totais, 50% das empresas pesquisadas apresentaram
mais do que 1,50 de suas receitas. As empresas que apresentaram baixo giro dos
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ativos foram: 11, 15, 19, 25, 26, 27, 32, 51, 55, 58, 61, 62e 63.

11.3.2. Margem Liquida

O lucro médio padréo, em relagdo a receita, foi mais de 3,36% para 50% da
empresas. As empresas com lucros considerados deficientes foram: 11, 13, 16, 17,
21, 26, 30, 43, 45, 53, 58, 61 e 62.

11.3.3. Rentabilidade do Ativo

O lucro médio padréo, em relacdo ao investimento total, foi mais de 4,35% para
50% da empresas. As empresas com lucros considerados deficientes foram: 11,
13, 16, 17, 21, 26, 30, 3, 45, 53, 58, 61 e 62.

11.3.4. Rentabilidade do Patriménio Liquido

O lucro médio padrdo, em relacdo ao capital préprio, foi mais de 7,21% para
50% da empresas. As empresas com lucros considerados deficientes foram: 11,
13, 16, 17, 21, 26, 30, 43, 45, 53, 8, 61 e 62.

11.4. Fator de insolvéncia kanitz

Das empresas pesquisadas, as que estdo em situacédo de insolvéncia, segun-
do o método de KANITZ séo: 3,9,26,27,54 e em situacdo de “penumbra”:
11,17,19.33,34,38,42,43,45,47, 53,58,60,61,63. As demais empresas estdo em si-
tuacé@o de solvéncia.

11.5. Analise final
O quadro abaixo mostra quais empresas apresentam indices péssimos ou de-
ficientes, caracterizados pelos indices-padréo que foram calculados:
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Quadro 7- Empresas com indices deficientes ou péssimos em relacéo aos indi-
ces-padréo do setor

Quadro 8- Ocorréncias de indices péssimos ou deficientes

L - Liquidez : E - Estrutura de Capital : R - Rentabilidade
* - excessiva ocorréncia de indices deficientes e péssimos em pelo menos 2
tipos de indices.
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12. Concluséo

O setor da construgdo civil, como outro qualquer setor produtivo, necessita
mostrar indicadores confiaveis. A qualidade dos indices obtidos em cadastros bem
cuidados, como os da CPOS — Companhia Paulista de Obras e Servigos, e acom-
panhados ao longo do tempo, pode néo s6 indicar os indices-padrédo do setor num
determinado ano, mas ainda mostrar séries histéricas das empresas e do setor. Tal
pratica poderia evitar surpresa com empresas em situacdo financeira duvidosa.

Constatamos que os balangcos e demonstracdes contabeis das empresas es-
colhidas estavam bem elaborados e eventuais falhas ou procedimentos incorretos
puderam ser corrigidos quando da analise e da interpretacdo para construcao dos
indices e dos indices-padrao.

Verificamos, de uma maneira geral, que nos processos licitatérios ou na
contratacdo com empresas de construcéo civil, é solicitado para exame da condi-
cao financeira da empresa o indice de liquidez corrente e a composicao do
endividamento. O primeiro é dado como satisfatério quando maior ou igual a 2,00 e
0 segundo, menor ou igual a 50%.

Como pudemos mostrar no item 10, quando analisamos os indices financeiros
das empresas, esses parametros embora mostrem condi¢éo positiva de uma em-
presa, ndo sdo confidveis perante indices de comparacao, como o indice-padréo,
calculado com base em grupo de empresas de mesmo porte e caracteristicas.

Assim, além de comparar a empresa em estudo com um padréo, é aconselha-
vel a utilizacdo dos demais indicadores financeiros e econdmicos, de maneira a
evitar que a empresa a ser analisada trabalhe o balanco para atender a um ou outro
indice. Na andlise final, os quadros mostraram que varias empresas apresentaram
indices péssimos ou deficientes com relagédo ao padréo do setor.

Neste trabalho, pudemos demonstrar que a determinagcédo de indices-padrao
para a analise da situacéo financeira de empresas de construgao civil bem como
seu desempenho econdmico é um procedimento que traz confianca para a escolha
e contratacgao.

Seria, no entanto, recomendavel incentivar os profissionais Engenheiros e
Tecnologos, atuantes na area de construcao civil, a se familiarizarem com os pro-
cedimentos para analise de balancos e demonstrativos contabeis, bem como a
determinacédo e interpretacdo de indices financeiros e indices-padrao, como mais
uma maneira de atingir a qualidade de obras e servigos, contratando empresas
econbmica e financeiramente estaveis.

E importante, ainda, recomendar que:

1. no exame dos balancos e demonstrativos contabeis das empresas de cons-
trucdo civil, sejam usados cadastros confiaveis e mantidos com regularidade, tais
como o utilizado para este trabalho: a CPOS, Empresas estatais ( SABESP, CESP).
A Lei 8.666/93 permite que 6rgaos publicos utilizem cadastros de outras empresas
publicas para realizacdo de licitacdes;
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2. manter os documentos fiscais por varios exercicios consecutivos de manei-
ra a formar um cadastro com histérico de pelo menos 5 anos. A informatica pode
reduzir o volume e facilitar a guarda de arquivos atualizados;

3. construcao de indices-padréo por sub-setor de atividade, como por exemplo:a)
Projetos; b) Servigos de apoio; c) Obras civis; d) Obras complementares; e)
Prestadoras de servico;

4. na analise da situagdo financeira e econdémica da empresa se utilize 0 méa-
ximo possivel de indices;

5. incentivar Engenheiros e Tecndlogos ao conhecimento da elaboracdo de
indices financeiros e de indices-padréo bem como sua interpretacéo.

Podemos apresentar como sugestdo de continuidade para estudo da analise
das empresas de construcéo civil, a determinacdo de um conjunto ponderado de
indices que objetivariam melhor avaliar a solvéncia de empresas do setor, bem como
possiveis problemas de insolvéncia. Seria, para isso, necessario conhecer casos
de empresas insolventes ou falidas para delas obter os dados que possam caracte-
rizar seu insucesso e servir de base para previséo de faléncias.

A seguir apresentamos as tabelas 1, 2 e 3 com os indices obtidos dos balangos
e demonstracdes financeiras das 63 empresas de construcao civil pesquisadas.
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